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Bilancio dell’energia elettrica in Italia dal 1883 al 1964.........
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Fonte: Elsborazione FZ su dati Terna

* Idroelettrico 0,2 — 39.328 GWh (1887 — 1964)

* Termoelettrico 0,7 — 32.482 GWh (1883 — 1964)
» Geotermico 12 — 1.527 GWh (1916 — 1964)

» Saldo estero 223 — 1.002 GWh (1926 —1964)
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Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions



eeo....@ dal 1965 al 2020

W idroelettrico geotermico [@termoelettrico M nucleare M eolico e fotovoltaico saldo estero
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La potenza installata efficiente lorda dal 1931 al 1972.....

W idroelettrico geotermico @termoelettrico @ nucleare
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35 000  |droelettrico 3.735 — 13.838 MW (1931 — 1972)
| « Termoelettrico 882 — 20.213 MW (1931 — 1972)
20.000 * Geotermico 11 — 391 MW (1931 — 1972)

Nucleare 200 — 577 MW (1963 —1972)
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Fonte: Elaborazione FZ su dati Terna Ob|eS
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Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions



.....@ dal 1973 al 2020

W idroelettrico geotermico [termoelettrico W@ nucleare eolico e fotovoltaico
140.000
» |droelettrico 14.612 — 23.081 MW (1973 — 2020)
oooo Termoelettrico 22.091 — 62.653 MW (1973 — 2020)

* Geotermico 405 — 817 MW (1973 — 2020)
* Nucleare 200 — 1.152 MW (1973 —1989)
100.000 Eolico e fotovoltaico 1 — 32.557 MW (1991 — 2020)
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Fonte: Elaborazione FZ su dati Terna

Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions



Generazione distribuita......”'non rilevante’?

Numero bt Produzione lorda Produzione netta (MWh)

. anti efficiente lorda MWh

impianti (MW) ( ) Consumata in loco Immessa in rete
Idroelettrici 4.034 3.097 10.360.174 300.785 9.883.853
Biomasse, biogas e bioliquidi 2.806 1.804 10.169.547 384.940 8.985.085
Rifiuti solidi urbani 26 91 280.752 65.430 168.644
Fonti non rinnovabili 3.094 2.664 11.281.765 9.159.243 1.769.343
Ibridi 41 75 320.648 124.675 176.624
Totale termoelettrici 5.967 4634 22.052.711 9.734.289 11.099.695
Geotermoelettrici 1 1 1.916 0 1.088
Eolici 5.322 1.050 1.811.495 289 1.790.798
Fotovoltaici 880.043 19.797 22.430.006 4.681.379 17.416.250
TOTALE 895.367 | 28.580 56.656.302 | 14.716.741 40.191.684

Tabella B: Dati relativi agli impianti di GD-10 MV A
Fonte: Relazione 356/20271 Arera
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E i sistemi di accumulo?

Fonte: Elaborazione Anie su dati Terna al 31 dicembre 2021

N. SdA connessi al 2021

Variazioni tendenziali [%]

75.044 Periodo di riferimento
Q1+Q2+Q3+Q4 Var. Var. Var.
N. SdA Potenza SdA Capacita SdA
2016/2015 . . .
35.064 687% 266% 361%
2017/2016 80% 86% 93%
Jsp 10849 13250 Oy I 54% 62% 67%
4.908 .
2.732

354 347 2019/2018 0 0 5
. : ._.-.-.-... : 44% 48% 44%
Ante 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totale 2020/2019 22% 55% 50%

2015
2021/2020 165% 169% 262%

Potenza SdA connessi al 2021 [MW] Capacita SdA connessi al 2021 [MWAh]
406 744
431
208
77
34 50 55 80 119
2 3 11 21 5 4 17 33
Ante 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totale Ante 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totale Falck
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Lo rete elettrica di trasmissione dal 1931 al 1972.....
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Fonte: Elsborazione FZ su dati Terna
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......e dal 1973 al 2020
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Produzione termoelettrico lorda dal 1963 al 2020: combustibili

@solidi  @gas naturale  mgas derivati prodotti petroliferi M altri combustibili
300.000 - . -
Solidi: carbone nazionale, carbone estero, lignite
Gas derivati: gas da acciaieria a ossigeno, gas d'altoforno, gas di
cokeria
250.000
Prodotti petroliferi: distillati leggeri, gasolio, olio combustibile, gas di

raffineria, coke di petrolio, orimulsion

200.000 Altri combustibili: gas residui di processi chimici, catrame, calore di
: recupero da pirite, altri combustibile
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Consumi di enerqgia elettrica dal 1963 al 2020 per attivita.....
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......e in percentuale

W agricoltura mindustria Mservizi M domestico
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Consumi di enerqgia elettrica dal 1963 al 2020: industria

M estrattiva, energia elettrica, acqua, gas B manifattura B costruzioni e installazioni impianti
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Consumi di energia elettrica dal 1963 al 2020: manifattura di base

B siderurgica M metallinon ferrosi M chimica  ® materiali da costruzione M cartaria

80.000

. Materiali do costruzione: estrazione da cava, ceramiche,
70.000 vetrarie, cemento, calce, gesso, laterizi, manufatti vari
. Metalli non ferrosi: alluminio, rame, bronzo, ottone e altri
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Consumi di energia elettrica dal 1963 al 2020: manifattura non di base

M alimentare M tessili, abbigliamento e calzature ®m meccanica m mezzi di trasporto
M lavorazione plastica e gomma M legno e mobilio M altre manifatture
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Bilancio dell’energia elettrica in Italia al 2020

%;-. TWh (tra parentesi dati 2019)*

 Dati pubblicati annualmente da TERNA, gestore g

3G Fonte: Terna

della rete di trasmissione nazionale
* Qui sono rappresentati i dati provvisori 2020

 Fabbisogno (consumi + perdite) pari a 302,8
TWh, soddisfatta per I' 89 % con produzione
nazionale e per il 11% da saldo tra import e
export (32,2 TWh, in riduzione del 15,6%
rispetto al 2019)

e Diminuzione del fabbisogno pari al 5,3 %
rispetto al 2019 (302,8 vs 319,6 TWh)

L3 richiesta di energia é stata soddisfatta per il
38% dalla produzione rinnovabile (idroelettrica,
eolica, fotovoltaica, geotermica e biomasse)
registrando un valore pari a3 113.967 GWh (-1%
rispetto al 2019)

e Potenza massima richiesta sulla rete nel 2020:
55.165 MW (-6,4% sul 2019), reqistrata il 30
luglio alle ore 15

Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions



D at i e I ett r i c i 2 O 2 O VS 2 O 1 9 [GWh] TORINO MILANO VENEZIA FIRENZE ROMA NAPOLI PALERMO CAGLIARI 2019 Var. %
Produzlone
COMPOSIZIONE FABBISOGNO ldroeletirica 10840 11133 17.732 1857 3744 1.876 368 440 47.580 08
O A e e B 100 Produzione
termoelettrica 21641 39379 13814 23504 17413 39958 10835 9132 187.317 -6,4
12% 53% 35% Anno 2019
Produzlone
geotemoeletirica 0 0 0 5646 0 0 0 0 5.689 -0,8
11% 519 38% Anno 2020
e z;jgam"’”e %6 0 0 330 1249 12460 2818 1664 20034  -74
. Saldo Estero . Fonti Energetiche Non Rinnovabili . Fonti Energetiche Rinnovabili
Produzlone
fotovoltalca 1,597 2357 3234 3527 H441 6.539 1.890 964 23.320 9.6
DETTAGLIO FONTI ENERGETICHE RINNOVARBILI
Totale
0% o o20% o 40% BO% B0 100% produzione 34104 52860 34.780 34.864 27547 60.833 15911 12200 283.950 -348
neftta *
5% 40% 18% Anno 2019 Energla
destinata al 5 70 a1 51 28 543 386 197 2.469 3.6
pompaggl
5% 41% 16% 16% Anno 2020 Produzione
) ) _ _ netta destinata  33.593 52159 34699 34813 27519 60.240 15525 12.003 281.481 -39
.Gemermlca .Idroelettnca .Eollca Fotovoltaica .Blomasse al CONsumo
[GWh] Anno 2020 Anno 2019 Var % 20/19 Importazions 15344 17411 5,077 0 1.63 3w 3 4 43.975 -95
|droelettrica 47.990 47.590 0,8%
di cui Pompaggio in produzione & 1.790 1.728 3,6% Esportazione 1.632 758 433 79 1.049 263 420 5h85 5834 307
Biomasse** 18.025 17.967 0,3%
Geotermica 5.646 5.689 -0,8% Saldo estero 13.712 16.653 4.644 =79 586  -2.317 -417 -581 38141 -15,6
Eoclica 18.547 20.034 -7,4% Sag
Fotovoliaica 55,549 53.320 9,6% - rmg n;f‘e 16756 -3921 7267 11585 14375 13211 3563 -2.908
Produzione Totale Fonti Energetiche Rinnovabili @ 113.967 112.872 1,0%
Termica® 157351 169.350 71% Energia
Produzione Totale Netta 573108 283.950 3.8% richiesta sulla 30549 64.801 46610 46.319 42479 447112 18677 8514 319.622 -53
Import 30.790 43975 20,5% rete
Export 7.590 5.834 30,1% Anno 2018 32753 69.645 49198 49529 43950 462056 19473 9470
Saldo Estero 32.200 38144 -15,6%
Pompaggi 2.557 2.469 3.6% Variaziong 9% -6,7 -6,8 5,3 -6,5 -3,3 -3,2 -2,6 -11
Richiesta di Energia elettrica 302.751 319.622 -5,3%
iests o Erercia Eletrics - Frocisione + oo . N.B. Saldo estero escluso Repubblica di S. Marino e Citta del Vaticano.
Ei SL:;? ﬁoimﬂm?;“wmg Tpmmag::d;fom mc.f?w mn;’s:f nfdo teovico dal pompaggio in assorbimento. * Una quota della produrione termoglettrica & costituita dafle Biomasse (18025 GWh) che contrbuiscono a parte della produzionse da
(/] Pmdtzionfad&FER_: quoo—Ponp&ggia in Radmione_h'_“' + i ;+Eo§co4:- t i - o _ font Rinnovabii.
- timmgnﬁizxﬁ?:;ﬁ ﬁ%émgﬁf daG:E qcrciamdeﬂs prod:;fo:ep:rmmz::u{:dca iica\-'amdad:;: .[:omassg F 0/7 t e N TQ/’ /7 a

NEXT SOLUTIONS
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Evoluzione della copertura del fabbisogno

[TWh]
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Variazioni percentuali cicliche mensili
[TWh] %
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Curve di consumo, punta di carico e minimo

[GW] [GW]
T --oee ool T
58,8 55,2
0 _. 25/0772019 L 30/07/2020

18,3 17,9
10 = D5/12/2019 ~ T e 10 e 13/04/2020 ~TTTTTTTITT
Q) =enmeemeeneeneemmeneemelsesilsiliieenes 0
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 ore 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 ore
m— MAX 2019 m— MIN 2019 m— MAX 2020 = MIN 2020
Falck
N.B.: Dati al netto dell’assorbiment zi ausiliari 0. en
i al netto assorbimento per servizi ausiliari e pompaggio I ables
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Evoluzione degli scambi fisici con i Paesi confinanti

[GWh]
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Evoluzione del PUN al 2021 (1)

Grafico 1: MGP, Prezzo Unico Nazionale (PUN) Fonte: GME
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Il mercato dell’enerqgia nel 2021 (1)

Nel 2021 il PUN sul MGP ha raggiunto il suo massimo storico di 125,46 €/ MWh (progressione da 60,71
€/MWh di gennaio a 281,24 €/MWh di dicembre), a causa dellaumento dei costi di generazione
termoelettrica, alimentati da quotazioni record del gas, del carbone e della CO2

Elementi rialzisti congiunturali: ripresa dei volumi (290,4 TWh, livello analogo al quinquennio 2015-2019
dopo il minimo storico del 2020 legato al Covid-19) e il contemporaneo calo dell’offerta termica ed
idroelettrica, superiore solo ai livelli osservati nel biennio 2005-2006 e riconducibile tanto a situazioni
congiunturali (elevati costi della generazione a gas, basso livello di disponibilita idrica) quanto a fenomeni
strutturali (progressivo decommissioning degli impianti a carbone)

In particolare notevole incremento del prezzo del gas rispetto al 2020 (PSV e TTF 46/47 €/ MWh, +37
€/MWh circa) e della CO2 (54 €/ton, +29 €/ton)

crescita del Pun particolarmente intensa nel trimestre finale dell’anno, con un valore medio di 242 €/ MWh
(nel periodo ottobre-dicembre PSV a 97 €/ MWh con picco a 119 €/ MWh a dicembre e CO2 sui 69 €/ton con
picco a 80 €/ton a dicembre). Massimo orario di 533,2 €/ MWh a dicembre

Scambi GME a 221,3 TWh e liquidita di mercato al livello piu alto di sempre, pari al 76,2%

Profonde novita nel 2021 per il Mercato Infragiornaliero (Ml), connotato dalla fine di settembre dal nuovo
XBID europeo a contrattazione continua. Su MI sono stati scambiati 26 TWh, di cui 6,9 TWh nel nuovo assetto
di mercato. Di poco superiori a 256 mila gli abbinamenti conclusi nel XBID a partire dal 22 settembre, per un
totale di 0,7 TWh, di cui il 74% negoziati in coupling con controparte estera Falck

en
able

NEXT SOLUTIONS

Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions



Il mercato dell’enerqgia nel 2021 (2)

Tabella 2: MGP, offerta di energia elettrica Fonte: GME

Borsa 221.279.563 5,7% 76,2%
Operatori 148.756.614 6,6% 51,2%
GSE 25.621.753 -12,1% 8,8%
Zone estere 46.901.196 15,7% 16,2%
Saldo programmi PCE - 0,0%

Contratti bilaterali 69.120.631 -1,5% 23,8%
Zone estere 1.101.017 -11,3% 0,4%
Zone nazionali 68.019.614 -1,3% 23,4%
Saldo programmi PCE 0

VOLUMI VENDUTI 290.400.194 3,9% 100,0%

VOLUMI NON VENDUTI 181.990.709 -15,7%

OFFERTA TOTALE 472.390.903 -4,6%

Tabella 3: MGP, domanda di energia elettrica Fonte: GME
Borsa 221.279.563 5,7% 76,2%
Acquirente Unico 39.747.821 -7,7% 13,7%
Altri operatori 133.789.493 18,1% 46,1%
Pompaggi 64.416 23,4% 0,0%
Zone estere 4.233.331 -50,7% 1,5%
Saldo programmi PCE 43.444 502 -1,9% 15,0%
Contratti bilaterali 69.120.631 -1,5% 23,8%
Zone estere 34.200 784,5% 0,0%
Zone nazionali AU 24 0,0%
Zone nazionali altri operatori 112.530.908 -1,7% 38,8%
Saldo programmi PCE -43.444.502
VOLUMI ACQUISTATI 290.400.194 3,9% 100,0%
VOLUMI NON ACQUISTATI 8.198.829 16,4%
DOMANDA TOTALE 298.599.023 4,2%
Falck
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Evoluzione della liquidita su MGP

Grafico 3: MGP, volumi e liquidita Fonte: GME
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Alcuni dettagli sul mercato dell’energia nel 2021

La ripresa degli acquisti di energia elettrica si concentra sulle zone nazionali (286,1 TWh, +5,7%), trainata dal
Nord (+7,1%) e dal Centro Sud (+15,8%), con quest’ultima al nuovo massimo storico (50,6 TWh)

Si attestano a 5,9 TWh gli acquisti della zona Calabria, al primo anno di operativita

Tornano infine a calare, rispetto ai massimi del 2020, gli acquisti sulle zone estere (esportazioni), pari a 4,3
TWh (-50,3%), in diminuzione in tutti i primi nove mesi dell’anno. Il trend si inverte soprattutto nel bimestre
finale dell’anno, quando le esportazioni aumentano del 13% rispetto allo stesso periodo del 2020, a causa di un
progressivo restringimento del differenziale del prezzo italiano con I'estero

L’aumento complessivo degli acquisti risulta assorbito dalle vendite delle zone estere (importazioni), salite poco
sopra i 48 TWh (+14,9%), e in misura piu contenuta dalle unita di produzione nazionali, in ripresa a 242,4 TWh
(+2,0%) anche a fronte di un calo della loro offerta (423 TWh, -6,4%)

Crescita delle vendite per impianti a fonte tradizionale (144,5 TWh, +3%), soprattutto nel trimestre finale
dellanno e nel bimestre marzo-aprile (quest’ultima pero fortemente condizionata dal periodo di lockdown del
2020), e sostanzialmente stabili per quelli rinnovabili (95,8 TWh). Tra i primi si posizionano solo in lieve calo le
vendite e la quota di mercato degli impianti a gas (-0,9% e -1,4 p.p., rispettivamente), mentre significativa
appare la ripresa del carbone (+69%) che recupera quote rispetto al biennio precedente (+1,9 p.p. sul 2020)

Circa le rinnovabili, la riduzione dei volumi idrici (-2,5% su base nazionale) appare pienamente compensata
dall’incremento degli impianti solari (+0,9%) e, soprattutto, eolici (+9%), quest’'ultimo localizzato in particolare al
Centro Sud e in Sicilia Falck
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Mercato dell’energia nel 2021: dettaglio per fonte

Tabella 5: MGP, vendite per fonte. Media oraria Fonte: GME
MWh Var MWh Var MWh Var MWh Var MWh Var MWh Var MWh Var MWh Var
Fonti tradizionali 9.101 +5,5% 745 “15,7% 1.837 +21,5% 1.956 -43,0% 1.282 - 626 -16,0% 943 +18,6% 16.490 +3,1%
Gas 8.108 +5,5% 693 -14,0% 1.175 +16,7% 1.461 -50,9% 1.154 - 513 -26,1% 443 -11,2% 13.547 -0,9%
Carbone 146 +38,2% - - 427 +56,2% 347 +87,3% - - - - 445 +82,9% 1.366 +69,0%
Altre 847 +1,8% 52 -33,8% 235 +1,5% 148 -45,2% 128 - 112 +121,9% 56 +4,2% 1.578 +4,1%
Fonti rinnovabili 5.396 -6,6% 1.092 -11,9% 1.442 +34,9% 1.608 -16,7% 442 - 573 +11,6% 381 +8,6% 10.935 +0,5%
Idraulica 3.694 -10,3% 226 -28,7% 691 +69,7% 409 -11,4% 128 - 124 +0,1% 87 +25,4% 5.358 -2,5%
Geotermica - - 633 -1,9% - - 0 - - - - - - - 633 -1,9%
Eolica 1 +16,4% 27 +13,8% 404 +11,5% 906 -17,0% 253 - 341 +21,5% 192 +1,3% 2.134 +9,0%
Solare e altre 1.692 +2,4% 206 -18,9% 346 +15,9% 294 -22,4% 62 - 108 -0,7% 101 +11,1% 2.809 +0,9%
Pompaggio 208 -12,0% - - 33 +117,4% - - - - 2 +3895,5% 1 +11962,4% 245 -2,7%
Totale 14.706 +0,5% 1.837 -13,5% 3.312 +27,6% 3.565 -33,5% 1.724 - 1.201 -4,6% 1.326 +15,7% 27.671 +2,0%
Grafico 4: MGP, struttura delle vendite Sistema Italia Fonte: GME Grafico 5: MGP, quota rinnovabili Fonte: GME
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Export e import nel 2021

Tabella 6: MGP: Import e export Fonte: GME

Italia - Francia® 17549905 9?.1.% 8.?% 1.?% ﬁ?.;%‘ 3..4%‘ 2.5‘?9 18.4?6.?24; ‘ 18.0(?0.901 1.069 556.?21 550.6??
italia « Svizzers 17.4?3.6.28 95.0% ‘4.8% 0.2% - - §.394 18.?11.935 n!é 4.34‘} 1"11:8.3‘08 nla
Italia - Austria® 1762332 57.3% 559% 6.876 848% 54% 239 1.8;97.§05 1805824 99_ ‘45.1.2“3 .45.1??
Italia - Slovenia® ?-357329 83.1% ‘l:q,ﬁ% 62% 55‘.4%‘ 2.,0% 582 ;.§46.250 3.?46.250 634 27?.920 278920
Italia - Montenegro 3.?25.463 81,6% .8‘.8% 9.6% 30,1% - 621 3616491 h.’é 630 39'17.012‘8V nia
italia - Grecia 1.3‘4‘1 .409 52,2% 1‘8,6% 29,2% - - 1.5§O 118.97.'368 1855882 1.1'8.5 5?5.959 53.7:2_?4
Italia - Malta f508‘7v16 4.2?6 ?2.5% 232% - OB% 217 16.439 nlé 217 525.1?5 r\la
e e .

Tra parentesi I valore dellc stesso mese dellanno precedenle

*jdali relativi a frequenza in import/fexport e non uliizze e a safurazioni in imperl/export sono calcolat, a partire dal 22 settembre 2021, sui fransiti in coupling.
** al netfo dei volurmi scambiali con fa Corsica

e import netto a 44,5 TWh (+10,4 TWh rispetto al 2020) che copre buona parte dellaumento degli acquisti
nazionali. La tendenza riflette 'ampliamento del differenziale tra i prezzi italiani e quelli esteri (Nord-Francia:
16,3 €/ MWh, +10,5 €/MWh), nonché la maggior frequenza con cui nel 2021 questi ultimi sono risultati inferiori
a quello della zona italiana limitrofa (65,8%, +5,9 p.p. sulla frontiera Nord-Francia)

Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions



Il Mercato dei Servizi di Dispacciamento

Grafico 8: MSD, volumi scambiati a salire e a scendere

Fonte: GME
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Il Mercato del gas nel 2021 (1)

* Nel 2021 consumi di gas naturale di nuovo in crescita rispetto al 2020 (76.228 milioni di mc, 806,7 TWh,
+8,1%) e sui livelli piu alti dal 2012, in ragione di un aumento diffuso nei tre settori di distribuzione (+6/+8%)

 Ai massimi dal 2012 i consumi nel settore termoelettrico e civile, pari rispettivamente a 25.979 milioni di
mc (274,9 TWh, +6,4%) e 33.373 milioni di mc (353,2 TWh, +8,4%), mentre si riportano sui livelli
prepandemia quelli del settore industriale, pari a 14.058 milioni di mc (148,8 TWh, +6,7% sul 2020). Tornano
in aumento le esportazioni di gas, pari a 2.818 milioni di mc (29,8 TWh, +31,8% sul minimo storico del 2020)

« La ripresa della domanda ha indotto un incremento delle importazioni di gas naturale a 71.641 milioni di
mc (758,2 TWh, +8,9% e massimo dal 2011); in aumento solo i flussi attraverso gasdotto (654,9 TWh, +16%
sul 2020), mentre si riducono quelli tramite rigassificatori GNL (103,3 TWh, -22%) e la produzione nazionale
(-19% e al minimo storico). In calo sia le erogazioni dagli stoccaggi (-2%), ma soprattutto le iniezioni (-7%),
con il saldo tra i due su livelli record e la giacenza che a fine dicembre si riduce del 17% rispetto al 2020

« L’analisi per punti di entrata:

v’ crescita concentrata a Mazara, i cui flussi salgono a 224,0 TWh (+77%), e a Melendugno, il nuovo gasdotto (TAP) operativo da
novembre 2020 (75,9 TWh), con una quota sul totale immesso rispettivamente al 30% e al 10%

v Inlinea con lo scorso anno i flussi a Tarvisio (298,4 TWh, -0,1%), che rimane il gasdotto piu utilizzato (quota pari al 39%)
v" siriduce lI'import dal Nord Europa a Passo Gries (22,0 TWh, -76%) e dalla Libia a Gela (34,2 TWh, -27%); poco significativo I'import a

Gorizia (0,4 TWh)
v Circa i rigassificatori GNL, in consistente flessione i flussi di gas al terminale di Panigaglia (11,2 TWh, -58%) e Livorno (15,0 TWh, -
57%); segno positivo solo per I'import a Cavarzere (77,1 TWh, +7%), che si conferma il terminal piu attivo. Falck
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Il Mercato del gas nel 2021 (2)

Figura 1: Bilancio gas trasportato. Anno 2021

Fonte: dati SRG

Importazioni 71.641 758,2 +8,9%
Import per punti di entrata
Mazara 21.169 2240 +76,6%
Tarvisio 28.195 298,4 -0,1%
Passo Gras 2.076 220 -75. 7%
Gela 3.231 34,2 -27.4%
Gonzia 39 0.4 +1382,6%
Melendugno 7173 75,89 +61028,3%
Panigaglia (GNL) 1.059 11,2 -57,7%
Cavarrere (GNL) 7.284 77.1 +7,3%
Liverme (GNL) 1.416 15,0 -66, 6%
Produzione Nazionale 3127 331 -18.5%
Erogazioni da stoccaggi 11.292 119,5 -2, 1%
TOTALE IMMESSO 86.060 910,8 +6,1%
Riconsegne rete Snam Rete Gas 73.410 776,9 +7,3%
industnalo 14.058 148.8 +6, 7%
Termoeletrico 25.979 274,98 +6,4%
Reli di distnbuzione 33.373 3532 +8,4%
Esportazioni, reti di terzi e consumi di sistema* 2.818 29,8 +31,8%
TOTALE CONSUMATO 76.228 BOG,T +8,1%
Iniezioni negli stoccaggl 5.832 104 -7.2%
TOTALE PRELEVATO 86.060 910,8 +6,1%

* comprende vanazicne invasc/svasec, perdils, consumi 8 gas non contabilizzate

Fonte: GME
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Evoluzione del gas trasportato Fonte: GME

Figura 2: Evoluzione gas trasportato Fonte: dati SRG
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« La quotazione del gas naturale al Punto di Scambio Virtuale nazionale (PSV) sale su livelli record, pari
a 47,0 €/ MWh (+36 €/MWh dal minimo storico del 2020), secondo un progressivo trend rialzista che ha
caratterizzato I'intero anno e che a dicembre ha portato le quotazioni a valori mai raggiunti prima,

frequentemente sopra i 100 €/MWh e con picchi giornalieri a 160-187 €/ MWh

» Analoghi sviluppi per le quotazioni dei principali hub europei, con il riferimento al TTF che aggiorna

Falck

anch’esso nel 2021 il massimo assoluto a 46,5 €/ MWh (+37 €/MWh), riducendo lo spread PSV-TTF a “en

0,5 €/ MWh, il piu basso di sempre (era a 1,2 €/ MWh nel 2020)

Confidenziale - Le informazioni qui riportate sono riservate e confidenziali. E escluso qualsivoglia utilizzo o trasmissione a terzi senza il preventivo consenso di Falck Renewables - Next Solutions
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Uno squardo ai mercati energetici europei nel 2021

Nel 2021 i prezzi di tutte le commodities energetiche hanno registrato a livello internazionale una crescita
eccezionale, salendo ai loro livelli massimi o a ridosso di essi

La tendenza appare molto forte soprattutto per le quotazioni del carbone e del gas, con conseguenti
ripercussioni sui costi della generazione termoelettrica, alimentati anche dalla corsa della CO2

Valori annui attorno ai 47 €/ MWh per il gas (con PSV e TTF a 117 e 114 €/MWh a dicembre) e a 120 $/MT per
il carbone (che sfiora i 240 $/MT a ottobre) spingono le quotazioni dei mercati elettrici europei sui 96/125
€/MWh con differenze legate prevalentemente alle caratteristiche nazionali dei parchi di produzione

Tali incrementi si riflettono sui mercati elettrici europei che nel 2021 toccano prezzi mai osservati prima, con
progressione continua che ha portato a dicembre le quotazioni in prossimita dei 300 €/ MWh

su base annua le quotazioni nellEuropa centro-meridionale si attestano sui 97/114 €/MWh, toccando livelli
piu elevati in Italia (125 €/MWh), maggiormente impattata dagli eccezionali aumenti del gas. Si amplia, quindi,
il differenziale sulla frontiera Nord italiana (Nord-Francia: 16 €/ MWh circa, +11 €/ MWh), molto alto tra luglio e
ottobre (22/46 €/ MWh), piu basso nei mesi invernali (sempre inferiore a 10 €/ MWh) e nullo a dicembre

Si registra una robusta ripresa degli scambi spot delle Borse soprattutto nell’area scandinava (380 TWh, +4%)
e In ltalia (221,3 TWh, +6%), quest'ultima indotta anche dal rimbalzo della domanda dai livelli minimi del
2020. Piu contenuto I'aumento relativo alla Spagna (176,5 TWh, +1%) e alla Francia (128,5 TWh, +2%),
mentre in calo appare il dato afferente alla Germania (232,2 TWh, -6%)
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L’andamento sui mercati del gas naturale nel 2021

Figura 1: Gas, quotazioni annuali e mensili spot e a termine. Media aritmetica (€/MWh) Fonte: Refinitiv
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L’andamento delle borse europee dell’energia nel 2021 (1)

Figura 2: Borse europee, quotazioni annuali e mensili spot* e a termine. Media aritmetica Fonte: Refinitiv
Annuale Mensile
%) Future Y-1 Y+1 (%) (%) Future M-1

ITALIA 125,46 222% 51,90 281,24 249, 420% 243,76

FRANCIA 109,17 239% 52,09 249,54 274,67 27% 467% 338,00

GERMANIA 96,85 218% 48,15 76,53 221,06 2504, 408% 223,00

AREA SCANDINAVA 62,87 475% 23,48 62,08 147,18 63% 632% 129,00

SPAGNA 111,93 230% 50,84 213,70 239,16 24%, 470% 243,90
AUSTRIA 106,85 222% 250,14 21% 399%,
SVIZZERA 114,94 238% 282,29 24%, 450%

* Laddove applicabili, i dati si riferiscono alle borse operative in ambito Price Coupling of Regions (PCR)
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L’andamento delle borse europee dell’energia nel 2021 (1)

Figura 3: Borse europee, volumi annuali e mensili sui mercati spot* Fonte: Refinitiv
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arn Dicembre
/}
ITALIA 2213 18,2 360
FRANCIA 128,5 2% 12,7
GERMANIA 2322 18,7 300
AREA SCANDINAVA 380,2 4% 391
SPAGNA 1765 1% 15,6 o0 . .
AUSTRIA 299 34 o0 J— - —_—"
SVIZZERA 226 2,1 . ¢ \
150
100 T e
50
. + . = ——— |
206 2007 2018 2019 2020 2021
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Bilancio dell’energia elettrica nei primi mesi del 2022

Bilancio Energia

“ Febbraio 2022 | Febbraio 2021 | %22/21 | Gen-Feb 22 | Gen-Feb 21 | %22/21 i . )
A febbraio 2022 siregistra
Idrica 1.720 3.532 -51,3% 4.194 7.281 -42,4% unaumentodella
di cui Pompaggio in produzione @ 165 174 -5,2% 282 310 -9,0% prOdUZione eolica (32:80/0):

termoelettrica (+18,9%) e

Termica 16.083 13.532 18,9% 34.416 29.704 15.9% !
dellaproduzione
di cui Biomasse 1.395 1.382 1,0% 2.937 2.961 -0,8% fotovoltaica (16,6%)
1
Geotermica 435 427 1,9% 914 892 2,5% rispetto all’anno
Eolica 2.254 1.697 32,8% 4.786 4.301 11,3% precedente e unaforte
Fotovoltaica 1.710 1467  16,6% 2.990 2.381 25,6% riduzione della produzione
] . . idroelettrica (-51,3%).
Totale produzione netta 22.202 20.655 7,5% 47.300 44.559 6,2% Nel 2022, si registra inoltre
di cui Produzione da FER 7.349 8.330 -11,8% 15.539 17.506 -11,2% unavariazione dell’export
Importazione 3.923 4602  -14,8% 7.106 8.465 -16,1% in aumento (+47,2%)
Esportazione 392 197 99,0% 1.036 704 47 2% rlsp_etto allo stesso
periododel 2021.
Saldo estero 3.531 4.405  -19,8% 6.070 7.761 -21,8% L’andamentodella
Pompaggi 236 249 -5,2% 403 443 -9,0% produzione totale netta nel
Richiesta di Energia elettrica " 25.497 24.811 2,8% 52.967 51.877 2,1% mesedifebbraioe in
aumentodel+7,5%
(1) Richiesta di Energia Elettrica = Produzione + Saldo Estero — Consunp Ponpaggio. rlspetto allo stesso mese
(2)  Quota di produzione per apporto da Ponpaggio, calcolata con il rendimento medio teorico dal ponpaggio in assorbimento del 2021.

(3) Produzione da FER = ldrico-Ponpaggio in Produzione+Biomass e+Geoter mico+Eolic o+Fofovoltaico
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Lo situazione su MGP a marzo 2022

Prezzo medio di acquisto

. o EIMWh mmm V ariazione tendenziale e Prezzo di acquisto EMWh
Media Variazione B0 wsgr B0
=MWhH 2022 2021 %% Assoluta 45, 281,24 ; 200
250
Baseload 308,07 60,39 +410,1% +247 68 >00
Picco 326,79 64 57 +406,1% +262,21 150
Fuori picco 297,01 57,92 +412,8% +239,09 1053
0
Minimo orario 93,99 31,7
Massimo orario 688,59 100,87
Volumi offerti, venduti e acquistati
Totale Media var TWh ©=—3In borsa E—=Fuori borsa =0 Liquidita (scala dx)
MWh MWh % P e
Nazionale 35527 445 47816 -2,4% N e I e 52l T oA 1 | T 3 - - %
q a0 | | S = 74| | &3
Offerte Estero 4.094.789 551 -14,5% 20 - EEL“ 3"%“‘? - - L} 2] 5.5N]- 659_§ 1Y | L 60 L) 7T L 7Rw
Totale 39.622.234  53.327 == = o1 \\3‘ /7 Y=1rH .
Nazionale 20.960.235 28.210 +6,3% 14 - \E/ \
Vendite Estero 3.830.314 5155 -18,1% - o 150 Faro| 1125 1T Los| s el [arel | 2] f1e3) 1?15\ 7|
Totale 24.790.550 33.365 +1,6% 5- -~ - - - - - - - - -1 - - \3 - T0%
Nazionale 24 410.081 32853 +1,2% 0 6a%
Acqmstl Estero 380 469 512 +40 3% Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Mow Dic Gen Feb Mar
2021 2022
Totale 24.790.550 33.365 +1,6%
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Scenario National Trend Italia 2021 Terna e Snam (1)

2 Mix di generazione risultante a

valle delle simulazioni di MSD;
la generazione FER include
curtailment; la produzione
complessiva include le perdite
degli impianti di accumulo

3 |l fabbisogno non include 12
TWh di consumi per la
produzione di idrogeno indicati
nel PNIEC; coerentemente la
generazione FER (capacita
installata FER) non include i
corrispondenti 12 TWh (8 GW)
necessari ad alimentare gli
impianti P2G in configurazione
off-grid

4 Non include biomasse e
geotermico, incluse nella
produzione e capacita installata
FER

5 Include generazione
termoelettrica da gas verdi

DATO PNIEC !DIC’19I NT ITALIA1?
2019 2025 2030 2040° 2025 2030 20403

FABBISOGNO DI

ELETTRICITA (TWH 320 326 331 381 326 331 381
GENERAZIONE FER
TWH) 114 143 187 245 140 182 238
DI CUI SOLARE 23 40 73 91 39 70 87
DICUIEOLICO 20 31 42 74 30 40 71
|
GENERAZIONE
TERMOELETTRICA 169 153 118 103 145 100 106
NETTA (TWH)*
DICUIGAS® 138 N/A 113 102 135 95 103
|
SALDO
IMPORT/EXPORT 38 30 28 32 43 58 53
!TWH!
CAPACITA INST. FER 55 68 95 122 68 95 114
(GW)
DI CUI SOLARE 21 29 52 72 29 52 64
DICUIEOLICO 11 16 19 25 16 19 25

CAPACITA INST.

TERMOELETTRICO 58 N/A N/A N/A 52 50 50
(ew)?

DI CUI GAS? 45 N/A N/A N/A 49 48 48
CAPACITA
INSTALLATA 7 N/A 17,5 N/A 8,6 17,5 20,5

ACCUMULI iGWI
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Scenario National Trend Italia 2021 Terna e Snam (2)

DATO PNIEC h[DIE’ﬁI! NT ITALIA1?

2019 2025 2030 20403 2025 2030 2040°
DOMANDA GAS (BCM) 74,5 71,9 61,8 54,4 72,2 62,3 60,6
DI CUI BIOMETANO 0,1 0,6 1,0 7,0 0,6 1,0 7,0
TERMOELETTRICO
(INCLUSO CAL. 31,0 30,6 23,2 17,9 30,3 22,3 24,0
DERIVATO)
US| FINALI
ENERGETICI
(INCLUSO CALORE 40,5 38,1 35,6 33,3 38,1 36,9 33,5
DIRETTO)
USI FINALI NON EN,,
ALTRI USI, PERDITE E 3,0 3,2 3,0 3,2 3,2 3,0 3,2
BUNKERAGGI
DOMANDA DI
IDROGENO (BCM 0,1 3,9 0,1 3,9
METANO EQ.)

RENDIMENTO MEDIO
PARCO GAS (%) 47% 52% 52% 57% 47% 44% 45% Falck
en

NEXT SOLUTIONS



NT Italia 2021: evoluzione domanda metano e biometano
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Figura 12 - Evoluzione della domanda di gas naturale e biometano tra il 2018 e il 2040 (* Include agricoltura; ** FaQlck
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NT Italia 2021: evoluzione della capacita di generazione elettrica
installata in GW
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NT Italia 2021: evoluzione della capacita di accumulo in GW
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NT Italia 2021: risultati MGP + MSD in TWh
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Evoluzione normativa

(

Dicembre 2078

Pubblicazione
in Gazzetta
Ufficiale (GU)
direttive RED
Il (direttiva UE
2018/2001)

~N

Giugno 201719

Pubblicazione
in GU
direttiva
Mercato
Interno, IEM
(direttiva UE
2019/944)

-

Febbraio 2020

Recepimento
anticipato
disposizioni
RED Il

Art. 42 bis DL
Milleproroghe

g W,
FASE [: direttive europee

Agosto 2020

Pubblicazione
delibera
ARERA
318/2020

Settembre 2020

Approvazione
decreto MISE 16
settebre 2020
suU incentivo

Dicembre 2020

Regole tecniche
per I'accesso al
servizio di
valorizzazione e
incentivazione
dell’energia
elettrica condivisa

GSE /

FASE II:

recepimento transitorio

Novembre 2027
Recepimento in

GU direttiva
RED Il (direttiva
UE 2018/2001)

D.Lgs. 8
novembre
2021, n. 199

Regolamenti

previsti entro

30 settembre
2022

Dicembre 2027

Recepimento in
GU direttiva IEM
(direttiva UE
2019/944)

D.Lgs. 8
novembre 2021,
n. 210

FASE Ill: recepimento definitivo FO|C|(

obles
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Confiqurazioni possib

Autoconsumo
fisico
(stesso POD)

Modelli

Sistemi efficienti di
utenza (SEU)

Guadagni

Riduzione prelievi (no
0GS)

+

Energia venduta

Cumulabilita

FER 1
FER 2
RID
Detrazioni fiscali
Superbonus (fino 20 kW)

Autoconsumo
esteso
(energia
condivisa)

Autoconsumo altrove
(AUA)

Autoconsumo collettivo
(AUQ)

Comunita energetiche
rinnovabili (CER)

Incentivo MITE
+
Restituzione di alcune
componenti tariffarie (si
0GS)

+

Energia venduta

RID
Detrazioni fiscali
PNRR (non ancora definita)

NO FER
No Superbonus

Clienti attivi che agiscono

collettivamente (CACQC)

Comunita energetiche dei

cittadini (CECQ)

OGS = Oneri generali di sistema

Restituzione di alcune
componenti tariffarie (si
OGS)

+

Energia venduta

Non ancora definiti

I: SEU e Autoconsumo «esteso»

&

i

-

’

&

o

A
'z225)
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